
 

 

 

 

  

 

▪ ดุลบัญชีเดินสะพัดไทยเดือนกุมภาพันธเ์กินดุล 5,500 ลา้นดอลลารส์หรัฐ 

สูงสุดในรอบ 5 ปี และสูงกว่าคาดการณม์ากที่ 4,200 ลา้นดอลลารส์หรัฐ 

โดยนับเป็นการเกินดุลต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 7 จากเดือนก่อนท่ีเกินดุล 2,700 

ลา้นดอลลารส์หรฐั จากการส่งออกท่ีเพิ่มขึ้ นดีเป็นส าคญั จากการเร่งส่งออกก่อน

สหรัฐฯ ประกาศภาษีน าเขา้เพิ่มเติมในวันท่ี 2 เมษายนน้ี ขณะท่ีรายรับจาก

นักท่องเท่ียวลดลง ตามการเดินทางเขา้ไทยของนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีชะลอลง 

โดยเฉพาะชาวจีนและมาเลเซีย ท่ีเร่งไปแลว้ในเดือนก่อนซึ่งมีเทศกาลตรุษจีน โดย

ในเดือนกุมภาพนัธ ์มีนักท่องเท่ียวต่างชาติเขา้ไทย 3.12 ลา้นคน (-15.9%MoM; 

-6.9%YoY)   

 

รูปท่ี 1 ดุลบญัชีเดินสะพดัไทยฟ้ืนตวัขึ้ นต่อเน่ือง  

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

▪ ทั้งน้ี ดุลการคา้ตามประกาศของกระทรวงพาณิชย์กับธนาคารแห่งประเทศไทย 

(ธปท.) ใชเ้กณฑท่ี์แตกต่างกนั
1
 (รูปท่ี 2) 
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1
 สถิติการคา้ตามระบบศุลกากรของกระทรวงพาณิชยจ์ะค านวณจากสินคา้ที่ผ่านเขา้ออกราชอาณาจกัรทั้งหมด ซึ่งจะแตกต่างกบัสถิติการคา้ของธนาคารแห่ง

ประเทศไทย ซึ่งค านวณจากธุรกรรมการซื้ อขายสินคา้ระหว่างคนไทยและต่างชาติ 
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ดุลบญัชีเดินสะพดัไทยเดือนกุมภาพนัธเ์กินดุล 5,500 ลา้นดอลลาร์

สหรฐั สูงสุดในรอบ 5 ปีและสูงกว่าคาดมาก   

31 March 2025 | 3:58 PM 



 

 

 

 

รูปท่ี 2 สถิติการคา้ไทยโดยเปรียบเทียบระหวา่งกระทรวงพาณิชยแ์ละ ธปท. 

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 3 นักท่องเท่ียวต่างชาติเขา้ไทยชะลอลงในเดือนกุมภาพนัธ ์โดยเฉพาะชาวจีน   

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

 

▪ ดา้นภาพรวมเศรษฐกิจไทยในเดือนกุมภาพนัธช์ะลอลงจากเดือนก่อน จากทั้ง

หมวดบริการตามจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ (-15.9%MoM) และรายรับ

นักท่องเท่ียวท่ีลดลง (-9.0%MoM) โดยเฉพาะชาวจีนและมาเลเซียท่ีเร่งตัวไป

แลว้ในเดือนมกราคมจากเทศกาลตรุษจีน ขณะท่ียังมีความกังวลเกี่ยวกับความ

ปลอดภยัในการมาไทย รวมถึงหมวดการผลิตอุตสาหกรรมท่ียงัคงอ่อนแอ แมภ้าค

ส่งออกจากเร่งขึ้ นต่อเน่ืองจากการเร่งส่งออกก่อนสหรัฐฯ จะประกาศภาษีน าเขา้

เพิ่มเติมก็ตาม อยา่งไรก็ดี การบริโภคเอกชนปรบัตวัดีขึ้ น ขณะท่ีการใชจ้่ายภาครฐั

ยงัเป็นแรงส่งเศรษฐกิจท่ีส าคญั 

▪ ส่วนผลกระทบจากแผ่นดินไหวครั้งใหญ่ของไทยเม่ือวันที่ 28 มีนาคมที่ผ่าน

มา ธปท. มองว่ายงัเร็วเกินไปที่จะประเมินผลกระทบชัดเจน โดยตอ้งจับตา

ภาคท่องเท่ียววา่ความเชื่อมัน่จะกลบัมาไดร้วดเร็วแค่ไหน ขณะท่ีปัจจุบนัยงัไม่เห็น

การเพิ่มขึ้ นของการยกเลิกเดินทางและท่ีพักอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี ภาค

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

USD mn Exports, MOC 

basis

Export, BOT 

basis

Imports, MOC 

basis

Imports, BOT 

basis

Trade balance, 

MOC basis

Trade balance, 

BOT basis

Mar-24 25,075 24,639 25,936 23,409 -861 1,230

Apr-24 23,257 22,758 24,935 22,518 -1,678 240

May-24 26,230 25,935 25,373 22,941 857 2,994

Jun-24 24,806 24,493 24,388 22,072 418 2,421

Jul-24 25,721 25,562 27,094 24,701 -1,373 861

Aug-24 26,182 25,999 25,917 23,557 265 2,442

Sep-24 25,983 25,660 25,589 23,191 394 2,469

Oct-24 27,222 26,894 28,016 25,447 -794 1,447

Nov-24 25,608 25,448 25,833 23,425 -224 2,023

Dec-24 24,766 24,318 24,777 22,436 -11 1,882

Jan-25 25,277 25,025 27,157 24,622 -1,880 403

Feb-25 26,707 26,406 24,719 22,041 1,988 4,365

past 12 months sum 306,835 303,137 309,734 280,360 -2,899 22,777
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อสงัหาริมทรพัยอ์าจไดร้บัผลกระทบโดยตรง ซ ้าเติมจากท่ีอ่อนแอมากอยู่แลว้จาก

อุปสงคค์งคา้งท่ีมีสูง ทั้งน้ี ธปท. จะนับรวมผลกระทบจากเหตุการณ์ครั้งน้ีในการ

พิจารณาเร่ืองดอกเบี้ ยในการประชุม กนง. วนัท่ี 30 เมษายนน้ี 

   

รูปท่ี 4 ส่งออกท่ีเร่งตวัสูง ไม่ไดช้่วยหนุนภาคการผลิต  

 
ท่ีมา: CEIC และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 5 ส่งออกไทยขยายตวัดีต่อเน่ือง เช่นเดียวกบัเวียดนามและไตห้วนัท่ีไดอ้านิสงค์

จากการเร่งส่งออกก่อนสหรฐัฯ ประกาศภาษีน าเขา้เพิ่มเติม  

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

ความเห็นของหอ้งคา้กสิกรไทย 

หอ้งคา้กสิกรไทยประเมินว่าตอ้งติดตามสถานการณ์และผลกระทบของเหตุ

แผ่นดินไหวอย่างใกลชิ้ด ซ่ึงจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อแนวโนม้การฟ้ืนตวัของ

ดุลบญัชีเดินสะพดัผ่านจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้มา ขณะท่ีดุลการคา้

ไทยมีความเสี่ยงจากนโยบายการคา้สหรัฐฯ ท่ีตอ้งจับตาวันท่ี 2 เมษายนน้ีว่าภาษี

น าเขา้ของสหรัฐฯ กับไทยจะรุนแรงมากน้อยแค่ไหน ขณะท่ีภาคการผลิตของไทยยัง

อ่อนแออยา่งมาก ส่วนหน่ึงจากการแข่งขนัท่ีสูงข้ึนของผูเ้ล่นในตลาด เช่น จีน ประกอบ
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Value added production index, 2021 = 100 base, right

Thai export volume index, 2012 = 100 base, left

Exports % YoY

Country Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25

Thailand 6.7 6.9 -0.3 15.2 7.0 1.1 14.6 8.2 8.7 13.6 14.0
China 1.3 7.4 8.5 6.9 8.6 2.4 12.7 6.6 10.7 6.0 -3.0

Hong Kong 11.9 14.8 10.7 13.1 6.4 4.7 3.5 2.1 5.2 0.1 15.4

Japan 8.3 13.5 5.4 10.2 5.5 -1.8 3.1 3.8 2.7 7.3 11.4

India 2.0 13.3 2.4 -2.0 -9.9 -0.3 16.7 -5.1 -1.0 -2.4 -10.9

Indonesia 1.7 2.9 1.2 6.6 6.6 6.3 10.3 9.1 4.8 4.6 14.1

Malaysia 9.1 7.1 1.7 12.3 12.0 -0.6 1.6 3.9 16.9 0.3 6.2

Philippines 27.9 -3.1 -17.3 0.1 0.3 -7.6 -5.0 -8.6 -1.9 6.3 3.9

Singapore -9.6 -0.7 -8.8 15.7 10.3 0.9 -4.8 3.4 9.0 -2.1 7.6

South Korea 13.6 11.5 5.6 13.9 10.9 7.1 4.6 1.3 6.6 -10.1 0.7

Taiwan 4.2 3.4 23.4 3.1 16.8 4.5 8.4 9.7 9.1 4.4 31.5

Vietnam 10.6 15.8 10.5 19.1 14.5 10.7 10.1 8.2 12.8 -4.3 25.7

Australia -7.9 -9.2 -4.0 -3.0 -8.7 -11.2 -10.1 -5.8 -3.0 -2.4



 

 

 

 

กับความพยายามระบายสต๊อกสินค้าคงค้าง โดยเฉพาะฮาร์ดิสก์ไดรฟ์และ

เครื่องใชไ้ฟฟ้า    

ทั้งน้ี ดว้ยเกิดเหตุแผ่นดินไหวครั้งใหญ่ของไทยซึ่งคาดจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย

ค่อนขา้งมาก ท าใหห้อ้งคา้กสิกรไทยคาดการณว์่า กนง. จะตดัสินใจลดดอกเบ้ียลง 

-25bps เป็น 1.75% ในการประชุมวนัที่ 30 เมษายนน้ี เพื่อช่วยบรรเทาผลกระทบ

ดงักล่าว กระตุน้เศรษฐกิจ และเรียกความเชื่อมัน่ของไทยกลบัคืนมา  

รูปท่ี 6 จีดีพ ีเงินเฟ้อไทย และดอกเบี้ ย ธปท. 

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

 

ดา้นค่าเงินบาทเคล่ือนไหวผันผวนใกลร้ะดับ 34.00 บาท/ดอลลารส์หรัฐ โดย

ตลาดรอประเมินสถานการณแ์ผ่นดินไหวครั้งใหญ่ของไทยเมื่อวนัท่ี 28 มีนาคมท่ี

ผ่านมา ซึ่งคาดจะกระทบเศรษฐกิจไทยมากจากทั้งภาคท่องเท่ียวและการใชจ้่าย

ภาคเอกชน รวมถึงตอ้งจบัตาการประกาศภาษีน าเขา้เพ่ิมเติมของสหรฐัฯ ในวนัที่ 

2 เมษายนน้ี ขณะท่ีราคาทองค าท่ีเร่งขึ้ นท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ืองท่ี 3,128 ดอลลาร์

สหรฐัต่อออนซ ์ประกอบกบัค่าเงินเยนท่ีแข็งค่าแรง ยงัคอยพยุงเงินบาท  
ทั้งน้ี เราประเมินเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าหลังสหรัฐฯ ประกาศภาษีน าเขา้เพิ่มเติม

ในวนัท่ี 2 เมษายน ขณะท่ีไทยไดเ้ขา้สู่ช่วงฤดูกาลจ่ายปันผล (กลางเดือนมีนาคม-สิ้ น

เดือนพฤษภาคม) และสิ้ นสุดฤดูกาลท่องเท่ียว (หลังผ่านเทศกาลสงกรานต์) ก่อนท่ี

บาทจะทยอยกลบัมาแข็งค่าเล็กน้อยเขา้ไตรมาสที่ 4 
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รูปท่ี 7 ราคาทองค าท่ีพุ่งแรงท าจุดสูงสุดใหม่ คอยพยุงค่าเงินบาท 

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 8 ประเมินการจ่ายปันผลใหนั้กลงทุนต่างชาติปี 2025  

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 
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Disclaimer 

  
“ This document is intended to provide material information relating to investment or product in 

discussion, presentation or seminar only.  It does not represent or constitute an advice, offer, 

recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such.  In preparation of this 

document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial and 

other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or completeness 

of the information described herein.  

In the case of derivative products, where the recipient of the information ( the "Recipient" )  provides 

incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering information relating 

to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of the Recipient.  The Recipient 

also acknowledges and understands that the information provided by KBank does not indicate the expected 

profit, yield or positive return in the future.  Furthermore the Recipient acknowledges that such investment 

involves a high degree of risk as the market conditions are unpredictable and there may be inadequate 

regulations and safeguards  for the Recipient. 

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient must  

review information relating to services or products of KBank including economic and market situation and 

other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’ s website at URL 

https: / /www. kasikornbank. com and/ or in other websites including  all other  information, documents 

prepared by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any 

investment decision.  The Recipient understands and acknowledges that the investment or  transaction 

hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss or damage arising 

from such investment or any transaction made by the Recipient. The Recipient including its employee, officer 

or other person who receives information from this document or its copy on the behalf of Recipient, represent 

and agree not to make any copy, reproduce or distribute any information hereunder whether in whole or in 

part to any other person and shall keep confidential of all information contained therein. The Recipient  

acknowledges that there may be conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly 

and should further consider the character, risk and investment return of each  product by reading details 

from relevant documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange 

Disclosure at https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative-

investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf 

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of making 

complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.” 
 

 

about:blank
about:blank
about:blank
about:blank

